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Anmeldelse af teknisk grundilag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
eendringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forst3s ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktie-
selskaber, tveergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tllladelse til at
drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i Iov om finansiel virksomhed.

23. december 2010

Pensionskassen for Sygeplejersker

Regler for forrentning af egenkapital og MedlemsKapital®

Anmeldelsen fglger vejledning om markedsdisciplin og anmeldelse af regler for egenkapitalens an-
del af det realiserede resultat i livsforsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser af '
20. december 2005.

r. 3) regler for beregning og fordeling af realiseret resultat til forsikringstagerne og andre beretti-
gede efter forsikringsaftalerne.

1. januar 2011

Anmeldelsen erstatter anmeldelse af 25marts 2010 for forrentning af egenkap|tal og MedlemsKa-
pltal®

For 2011 anmeldes fﬂlgende regel for egenkapitalens og MedlemsKapltaIens andel af det realisere-
de resultat. Andelen bestar dels af en forrentmng, dels af udbetalinger fra egenkapitalen,

Tilstraebt og faktisk forrentning:

e Egenkapitalen og MedlenﬁsKapital (seerlige bonUshensae'tteIser af type B) tilstreebes forren--
tet fgr skat med afkastnggletallet Afkast for selskabets pensionsafkastskat tillagt en risiko-
forrentning.

» Risikoforrentningen udger 0,1 % af de gennemsnitlige pensionshensettelser.
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Sé&fremt det realiserede resul'&at ikke ggr det muligt at give egenkapitalen og MedlemsKapitalen den
tilstreebte forrentning, samt hvis der er behov for udlaeg fra egenkapitalen til at daekke &rets for-
lodsbonus til medlemmerne, forhgjes belgbet i henhold til § 111 i bekendtggrelse om finansielle .
rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser af 16. december 2008 med for-
stellen mellem den tiIstraebte} og den faktiske forrentning af egenkapitalen og MedlemsKapitalen far
skat. : | ' :

|
Egenkapitalen kan i et &r vael‘ge at'laegge ud for MedlemsKapitalens andel af en manglende til-
streebt forrentning, hvorved e;ventuel tilbagebetaling af den manglende forrentning i senere ar vil
tilfalde egenkapitalen. | ’ ' : ‘

|
Betalinger til/fra eqenkapitaleﬁn:

\ . .
I det omfang, egenkapitalen udbetaler et Igbende tilleeg til pensionerne, fragar de udbetalte tilleeg i
egenkapitalens andel af det realiserede resultat. Eventuelle Igbende indbetalinger behandles tilsva-
rende. , }

i
Forrentning af § 111 belgb: |

Egenkapitalens og MedlemsKa}npitaIens mahglende forrentning vedrgrende tidligere &r forrentes med
afkastnggletallet Afkast for selskabets pensionsafkastskat. ' :

Egenkapitalen og MedlemsKapitalens andel af det realiserede resultat:
Malet for egenkapitalens andel af det realiserede resultat (EKF?‘“) i regnskabsar j for PAL kan s3-
ledes beskrives ved: ‘ ' -

Mél i ' .
- EFK] .=GEKJ.‘~N{+0,1%-GPHJ-EKH/( EK,; +GMK ) - PT,

|
: . |
Mélet for MedlemsKapitalens andel af det realiserede resultat (MKK?’W) i regnskabsar j fgr PAL kan
tilsvarende beskrives ved: | : v
I
|

Mal

MKK =GMK:j-N{+O,1%-GPHJ.-GMKJ./( EK ,, + GMK )

. |
Forrentningen af § 111 bekabe;t for fordeling af arets realiserede resultat kan beskrives ved: }
| ' .

SK,; = SK -1 Nlj

|
|
Hvor: 1
|

GEKj = den gennemsnitlige ejgenkapital for &r j far forrentning og

GMK ; = den gennemsnitlige MedlemsKapital for ar j fer forrentning -
. | 4
1
. ' : \
N{ = Regnskabsnggletallet N i &r j
. | |
GPH jE den gennemsnitlige pfensionshensaettelse i 8r j for en eventuel nedskrivning af bonuspoten-

| ‘ .
tiale pa fripoliceydelser og inkl. kollektivt bonuspotentiale
|

) | . . .
PT ; = nettoudbetalinger fra ggenkapitalen i arj, herunder tilleg til de udbetalte pensioner finan-

sieret af egenkapitalen

|
. | . :
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SK ; = § 111 belgbet ultimo &r j.

Egenkapitalens andel af risikoforrentningen forventes i 2011 at udggre 0,098 % af de forventede
gennemsnitlige pensionshenszettelser fgr en eventuel nedskrivning af bonuspotentiale pd fripolicey-
delser og inkl. kollektivt bonuspotentiale.

MedlemsKapitalens andel af risikoforrentningen forventes i 2011 at udggre 0,002 % af de forvente-

de gennemsnitlige pensionshenszettelser for en eventuel nedskrivning af bonuspotentiale p& fripoli-
ceydelser og inkl. kollektivt bonuspotentiale. .

A Redeggrelse i henhold til afsnit 3 nr. II i férnavnte vejledning om markedsdisciplin:

Med udgangspunkt i pensionskassens budget for 2011 forventes det, at § 111-belgbet vil blive .
forgget med ca. 840 mio. kr.. :

Som udgangspunkt fordeles belgbet forholdsmaessigt mellem egenkapitalen og MedlemsKapital.
Pensionskassens budget er baseret pa en antagelse om uandrede rente- og aktiekursniveauer.

Pensionskassen forventer, at § 111-belgbet over en 8rreekke kan tilfgres egenkapitalen og
MedlemsKapital. . ‘

Ved beregning af den andel §-111-belgbet aandres med i 2011 er der for passivsidens
vedkommende taget udgangspunkt i det anmeldte markedsveerdigrundlag. P& aktivsiden regnes
der under forudseetninger om, at aktierne giver 0 % i afkast, at der ikke sker kursaendringer p8
rentebserende aktiver og at der kun indregnes faste renteindtaegter p8 rentebaerende aktiver.

Ved vurdering af risikoforrentningens stgrrelse er der - udover ovennaevnte risiko for at § 111-

| belgbet bliver yderligere forgget med udgangspunkt i budgettets forudseetninger - set p8, hvilken

merrente egenkapitalen opnar i forhold til, at der skulle vaere optaget et ansvarligt I1an. En risiko-
forrentning p& 0,1 % svarer s8ledes til en merrente pd egenkapitalen p8 0,47 %, hvilket er en be-
skeden pris, nar der henses til de krav et ansvarligt I8n ville stille til forrentning. :

Risikoforrentningen skal foruden den mere oplagte risiko - nemlig den at en uheldig udvikling pad
de finansielle markeder ggr, at veerdien af aktiverne ikke er tilstraskkelig til at opfylde pensionskas-,
sens forpligtelser ~ deekke en reekke andre mangeartede risici, herunder de mange politiske risici,
der bl.a. indbefatter risikoen for en andring af skatteregler. Endvidere kan naevnes risikoen for, at
mismanagement bliver byrdefuld for pensionskassen, andrede tilsynsregler samt katastrofer, der
ikke er omfattet af en eventuel genforsikring m.v. '

Det er pensionskassens vurdering, at sidstnaevnte risici samt risici omkring de biometriske og om-
kostningsmaessige forhold er indeholdt i den anmeldte risikoforrentning.

Endelig skal det bemaerkes, at den anmeldte risikoforrentning svarer til en arlig ekstraforrentning

| p8 0,1 %, som forsikringstagerne kunne 3, hvis egenkapitalen ikke skulle have kompensation for

den risiko, der pahviler den.

Datagrundlaget er baseret pa pensionskassens bud

et for 2011 (

Ingen bemeaerkninger.

Med anme en sikres , at kravene m en rn e og rimelig
resultat er opfyldt, jf. lov om finansiel virksomhed § 21 stk. 1.
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Peter Damgaard Jensen
administrerende direktgr

Peter Melchior
Direktgr

23. deceb
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